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 Perdagangan internasional berkaitan erat dengan transaksi pembayaran, 
sebagai akibat adanya berbagai macam transaksi ekonomi, seperti jual beli barang 
dan jasa, pemberian dan perluasan fasilitas kredit dalam rangka ekspor maupun 
impor. PT Indo Veneer Utama merupakan salah satu perusahaan ekspor furniture 
di Kabupaten Karanganyar. Pembayaran melalui advance payment merupakan 
pilihan PT Indo Veneer Utama dalam melakukan transaksi dengan importir. Salah 
satu upaya yang dapat ditempuh perusahaan ekspor maupun impor untuk 
melindungi penerimaan pendapatan akibat fluktuasi kurs dengan melakukan 
hedging. Selama menjalankan bisnisnya PT Indo Veneer Utama tidak melakukan 
perlindungan terhadap penerimaan pendapatan dari transaksi yang dilakukan. 
 Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi mekanisme pembayaran, 
mengidentifikasi masalah-masalah yang dihadapi dalam penerapan sistem 
pembayaran dan  mensimulasikan hedging pendapatan PT Indo Veneer Utama 
melalui metode pembayaran advance payment. Melalui simulasi yang dilakukan 
maka akan diketahui apakah sistem pembayaran yang digunakan memberikan 
keuntungan atau kerugian. 
 Teknik analisis data yang digunakan oleh penulis berupa analisis data 
deskriptif studi kasus. Studi kasus merupakan penelitian yang dilakukan terhadap 
satu kasus secara intensif dan mendalam. Data yang digunakan dalam penelitian 
ini ada dua yaitu data primer dan data sekunder. Teknik pengumpulan data 
melalui wawancara, observasi dan dokumentasi. Data yang sudah didapat akan 
diolah, selanjutnya dideskripsikan dan disajikan dalam bentuk teks naratif serta 
penyajiannya juga berbentuk tabel dan gambar. Langkah terakhir yang dilakukan 
adalah mensimulasikan data berupa pendapatan perusaan yang sudah disajikan 
dengan hedging. 
Hasil dari penelitian ini adalah penggunaan metode pembayaran advance 
payment oleh perusahaan sudah tepat dibandingkan pembayaran secara tunai. 
Simulasi hedging yang dilakukan PT Indo Veneer Utama dapat melindungi 
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International trade related to the payment transaction as the result of many 
economics transactions, such as selling and buying a comodity and service, giving 
and extending credit facilities, in order to export and import activity. PT Indo 
Veneer Utama as one of furniture export company that located in Karanganyar. In 
doing transaction with the importer, PT Indo Veener Utama do the transaction 
through the advance payment. Hedging as the way to protect revenue as the effect 
of kurs fluctuation. PT Indo Veener Utama carry out the business without any 
method to protect revenue from the transaction that they have doing. 
The objective of the study is to identify mechanism of payment, to identify 
the problem dealing in the implementation of payment system and to simulate 
hedging income PT Indo Veener Utama that doing the payment through advance 
payment. The simulation shows that payment system will give provit or financial 
loss. 
The technique of analyzing data is using case study description to analyse 
the data. Case study is intensive and obtain a deep understanding of research 
toward of the study. The researcher using primary data and secondary data. The 
technique of collecting data are through interview, observation, and 
documentation. The technique of data processing are describing and showing the 
data into the narration table and picture. The last step is data simulation about 
revenue of the company be serve with hedging.  
The result of the study shows that PT Indo Veener Utama use advance 
payment as the payment method. It is better than cash payment. Hedging 
simulation also can protect the company from the financial loss and to increase 
the provit as the effect of kurs fluctuation. 
  








Telah disetujui dan diterima oleh pembimbing tugas akhir Program Studi 
Diploma III Manajemen Perdagangan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 
Sebelas Maret Surakarta dengan tugas akhir yang berjudul “Simulasi Untung Rugi 




Surakarta,     April 2017 
















( . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .) 
Penguji 




Telah disetujui dan diterima oleh penguji tugas akhir Fakultas Ekonomi 
Dan Bisnis Universitas Sebel  as Maret Surakarta guna melengkapi tugas-tugas dan 










Surakarta,      April 2017 
 












Yang bertanda tangan di bawah ini mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas Sebelas Maret: 
Nama     : Febrian Tampan Pamungkas 
NIM     : F3114026 
Program Studi   : D3- Manajemen Perdagangan 
Judul Tugas Akhir (TA)   : Simulasi Untung Rugi Penggunaan Advance  
Payment Akibat Fluktuasi Kurs di PT Indo veneer 
Utama 
Menyatakan dengan sebenarnya, bahwa Tugas Akhir yang saya buat ini adalah 
benar-benar merupakan hasil karya sendiri dan bukan merupakan hasil 
jiplakan/salinan/sanduran dari karya orang lain. 
 
Apabila ternyata dikemudian hari terbukti pernyataan ini tidak benar, maka saya 
bersedia menerima sanksi akademik berupa penarikan Ijazah dan pencabutan gelar 
sarjananya. 
Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenar-benarnya. 
 














“Keluarlah dari zona amanmu. Selama terlena akan kenikmatan yang sedang 
kamu jalani, kamu tidak akan berkembang” 
(Mulyadi) 
 
“Jadilah pribadi yang tangguh dan biarkan dirimu berproses. Cobalah untuk 
memandang dari sudut yang berbeda akan suatu hal. Janganlah takut untuk 
melangkah, berargumen, dan berinovasi. Ketika takutmu mengalahkanmu, kamu 
tidak akan pernah berkembang” 
(Mulyadi) 
 
“Jangan pernah menawarkan sesuatu, jika dirimu sendiri tidak yakin 
 akan yang kamu tawarkan” 
(Arif Rahman Hakim) 
 
“Kunci dari sebuah keberhasilan adalah menanamkan rasa siap pada diri sendiri. 
Siap untuk berfikir ekstra, siap melakukan hal yang baru, siap untuk 
melangkah maju, siap untuk berinovasi dan siap untuk berproses” 
























Kupersembahkan karya ini kepada: 
1. Allah SWT 
2. Almh. Ibu dan Ayah tercinta yang selalu mendoakan 
3. Kakak-kakaku tersayang yang selalu memberikan semangat 
4. Keluarga besar 
5. Sahabat – sahabatku 
6. Teman – teman Prodi Manajemen Perdagangan angkatan 2014 







Puji  syukur  penulis  panjatkan  kepada  Allah  SWT  atas  segala  rahmat  
hidayahnya sehingga penulis dapat  menyelesaikan  tugas akhir dengan judul  
“Simulasi Untung Rugi Penggunaan Advance Payment Akibat Fluktuasi 
Kurs di PT Indo Veneer Utama”. 
Dalam penyusunan Tugas Akhir ini tentunya tidak akan berhasil 
dengan baik tanpa bantuan dari beberapa pihak. Pada kesempatan ini penulis ingin 
berterimakasih kepada: 
1. Ibu Dr. Hunik Sri Runing, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas Sebelas Maret. 
2. Bapak Drs. Sutanto, M.Si selaku Ketua Program Studi Diploa III Manajemen 
Perdagangan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Sebelas Maret. 
3. Bapak Mulyadi, SE., M.Ec.Dev selaku Dosen Pembimbing yang selalu 
memberikan pengarahan dan membimbing penulis dalam menyelesaikan Tugas 
Akhir ini. 
4. Seluruh   dosen   pengampu   Program   Studi   Diploma   III   Manajemen 
Perdagangan yang memberikan ilmu yag bermanfaat dan membantu 
membimbing penulis dalam menyelesaikan Tugas Akhir. 
5. Seluruh staff PT Indo Veneer Utama. Terimakasih banyak untuk Ibu Marti, 
Kak Nindia, Kak Ema, dan Bapak Haryanto terutama yang telah membantu 
penulis dalam melakukan magang dan penelitian untuk Tugas Akhir. 
6. Keluarga besar yang memberikan doa, dukungan dan semangat. 
7. Devita Widityawati partner terbaik yang selalu memberikan semangat, bertukar 
pendapat, dan rival dalam menyelesaikan Tugas Akhir. 
8. Teman – teman Program Studi Diploma III Manajemen Perdagangan angkatan 
2014. 
Penulis menyadari dalam penyusunan tugas akhir ini masih jauh dari 
sempurna. Kritik dan saran yang membangun atas penulisan tugas akhir penulis 
harapkan demi kemajuan penyusunan mendatang. Semoga tugas akhir ini dapat 
memberikan manfaat bagi berbagai pihak. 







HALAMAN JUDUL ............................................................................... i 
ABSTRAK .............................................................................................. ii 
ABSTRACT .............................................................................................. iii 
HALAMAN PERSETUJUAN ................................................................  iv 
HALAMAN PENGESAHAN ................................................................. v 
SURAT PERNYATAAN ....................................................................... vi 
HALAMAN MOTTO ............................................................................. vii 
HALAMAN PERSEMBAHAN ............................................................. viii 
KATA PENGANTAR ............................................................................ ix 
DAFTAR ISI ........................................................................................... x 
DAFTAR TABEL ................................................................................... xiii 
DAFTAR GAMBAR .............................................................................. xiv 
DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................... xv 
BAB I PENDAHULUAN .................................................................... 1 
 1.1 Latar Belakang Masalah ..................................................... 1 
 1.2 Keaslian Penelitian.............................................................. 8 
 1.3 Rumusan Masalah ............................................................... 9 
 1.4 Pertanyaan Penelitian .......................................................... 10 
 1.5 Tujuan Penelitian ................................................................ 10 
 1.6 Manfaat Penelitian .............................................................. 11 
 1.7 Sistematika Penulisan ......................................................... 11 
BAB II LANDASAN TEORI ................................................................ 14 
 2.1 Sistem Pembayaran Perdagangan Internasional ................. 14 
  2.1.1 Advance Payment ...................................................... 15 
  2.1.2 Letter of Credit .......................................................... 16 
  2.1.3 Collection .................................................................. 16 
  2.1.4 Consigment ............................................................... 17 
  2.1.5 Open Account ............................................................ 19 
 2.2 Keuntungan dan Kerugian .................................................. 20 
 ix 
 
  2.2.1 Untung ...................................................................... 20 
  2.2.3 Rugi ........................................................................... 22 
 2.3 Fluktuasi Mata Uang ........................................................... 23 
  2.3.1 Faktor Pergerakan Nilai Tukar ................................. 23 
  2.3.2 Sistem Kurs ............................................................... 24 
 2.4 Memprediksi Kurs .............................................................. 27 
 2.5 Hedging ............................................................................... 28 
  2.5.1 Forwad Bermotif Spekulasi ...................................... 30 
  2.5.2 Forward Bermotif Hedging ...................................... 31 
  2.5.3 Forward Bermotif Arbitrase .....................................  32 
BAB III METODE PENELITIAN.......................................................... 34 
 3.1 Ruang Lingkup Penelitian................................................... 34 
 3.2 Batasan Penelitian ............................................................... 35 
 3.3 Desain Penelitian ................................................................ 36 
 3.4 Teknik Pengumpulan Data .................................................. 37 
  3.4.1 Wawancara ................................................................ 37 
  3.4.2 Observasi .................................................................. 38 
  3.4.3 Dokumentasi ............................................................. 39 
 3.5 Jenis dan Sumber Data ........................................................ 40 
  3.5.1 Data Primer ............................................................... 40 
  3.5.2 Data Sekunder ........................................................... 40 
 3.6 Teknik Analisi Data ............................................................ 41 
BAB IV PEMBAHASAN DAN HASIL................................................. 47 
 4.1 Deskripsi Obyek Penelitian................................................. 47 
  4.1.1 Profil Singkat PT Indo Veneer Utama ..................... 47 
  4.1.2 Profil S2dio sebagai broker ekspor PT Indo 
Veneer Utama ........................................................... 48 
  4.1.3 Lokasi Perusahaan .................................................... 49 
  4.1.4 Struktur Organisasi Perusahaan ................................ 50 
 4.2 Pembahasan......................................................................... 53 
  4.2.1 Mekanisme Pembayaran Advance Payment di PT 
 x 
 
Indo Veneer Utama .................................................. 53 
  4.2.2 Permasalahan Pembayaran di PT Indo Veneer 
 Utama ...................................................................... 55 
  4.2.3 Simulasi Untung Rugi pembayaran di PT Indo Veneer 
Utama ....................................................................... 57 
BAB V PENUTUP ................................................................................ 70 
 5.1 Kesimpulan ......................................................................... 70 
 5.2 Saran ................................................................................... 71 
DAFTAR PUSTAKA ............................................................................. 73 


























Tabel 1.1 Transaksi PT Indo Veneer Utama dengan S2dio  
Tahun 2016 ............................................................................. 3 
Tabel 1.2 Nilai Tukar US$ 1 Terhadap Rupiah ...................................... 4 
Tabel 1.3 Keaslian Penelitian .................................................................. 9 
Tabel 3.1 Jadwal Kegiatan Penelitian ..................................................... 34 
Tabel 3.2 Cara Membaca Coding dalam Tabel ....................................... 42 
Tabel 4.1 Pendapatan PT Indo Veneer Utama Secara Cash ................... 61 
Tabel 4.2 Komponen Perhitungan Revenue PT Indo Veneer Utama 
Secara Advance Payment ........................................................ 62 
Tabel 4.3 Pendapatan PT Indo Veneer Utama Secara Advance  
Payment .................................................................................. 63 
Tabel 4.4 Kurs Tengah Transaksi PT Indo Veneer Utama ..................... 64 
Tabel 4.5 Value Forward Contract PT Indo Veneer Utama ................... 65 
Tabel 4.6 Value Bersih Forward Contract PT Indo Veneer Utama ....... 66 
Tabel 4.7 Revenue Hedging PT Indo Veneer Utama .............................. 67 


















Gambar 1.1 Jumlah Prusahaan Ekspor Yang Menggunakan Hedging ... 7 
Gambar 4.1 Struktur Organisasi PT Indo Veneer Utama ....................... 50 
Gambar 4.2 Mekanisme Pembayaran PT Indo Veneer Utama ............... 53 
Gambar 4.3 Time Series Fluktuasi Kurs 12 April 2016 - 13  






Lampiran 1. Protokol Wawancara dengan PT Indo Veneer Utama ........ 76 
Lampiran 2. Sales Contract PT Indo Veneer Utama .............................. 77 
Lampiran 3. Invoice PT Indo Veneer Utama .......................................... 78 
Lampiran 4. Packing List PT Indo Veneer Utama .................................. 79 
Lampiran 5. Packing Declaration PT Indo Veneer Utama..................... 80 
Lampiran 6. Sertifikat V-Legal Wood PT Indo Veneer Utama .............. 83 
Lampiran 7. Pemberitahuan Ekspor Barang (PEB) PT Indo Veneer 
Utama ................................................................................. 84 
Lampiran 8. Nota Pelayanan Ekspor PT Indo Veneer Utama ................ 86 
 
 
